AVISO DE SUSCRIPCION

Pan American

PAN AMERICAN ENERGY, S.L., SUCURSAL ARGENTINA

Obligaciones Negociables Clase 11'a tasa variable con vencimicato a los-364 dias desde la Fecha de
Emision y Liquidacion por un valor nominal total de hasta Ps.1.500.000.000. (Pesos mil quinientos:
millones), ampliable hasta Ps.2.500.000.000 (Pesos dos mil quinientos millones), a ser eniitidas bajo el
Régimen Simplificado de Emisor Frecuente.

S¢ comunica al pablico -inversor en general -que Pan American Energy, 8.L.~Sucursal - Afgehtina {la “Sucursal” o' la
“Emjsora”, indistintamenle), registrada.como emisor frecuente bajo el Registro N°12 otorgadc por laDisposicién N°1-2020-
34-APN-GE#CNV de fécha 3 de julio de 2020'de ta Gerente d¢ Exnisoras de la Comision Nacional de Valores {("CNV™) por
1in monto de hasta US$600.000.000 (Dolares. Estadounidenses seiscientos millones) {o su equivalente en otras menedas) (la.
“Disposicién. de Junio. de la CNV™), ¢l cual fucra ampliado hasta la suma de US$1.250.000.000 (Dolares Estadotnidenses’
mil doscientos cincuerita millones) mediante la Disposicion N°DI-2020-42-APN-GE#CNV de fecha # de sepiiembre de 2020,
de la Gerente dg Emisoras de 1a CNV (la “Disposicién de Septiembre:de la CNY™), el cual fuera a.su-vez ampliado-hasta la
suma de US$2.000.000.000 (Délares Estadounidenses dos mil millones) (o-su- equivalente en otras monedas y/0 unidades de
valor} mediante Disposicién N°DI-2021-9-APN-GE#CNV de fechd 29 de marzo. de 2021 de la Getente dc Emisorus de la
CNV (la“Disposicién de Marzo-dela CNV", y jufifo con la Disposicion.de J unio de la'CNV y-la Disposicién-de Septiembre
de la.CNV, las “Dispositiones de la CNY*), ofrcce en suscripeion sus obliga(iit_)ncs._n:gm_:iables clase 11 a tasa variable con
vencimiento a los 364 dfas desde la Fecha de Emision y Liquidacion (scgin 3¢ Ja define mas. adelante), las cuales, de
conformidad con lo cstablecido por el Acta del Representante Legalde fecha 5 de-abril abril de 2021, podrd, a su-exclusivo
criterio, ‘émitir por un valor noiinal folal de hasta Ps.1,500.000.000 {Pesos mil quinientos millones), ampliable hasta
Ps.2.500.000.000 (Pesos. dos mil quinientos mitlones) (las “Obligaciones. Negociables™), de acuerdo cori los principales
términos y condiciones que se resumen a continuacion y que forman parte del prospecto de emisor frecuente de fecha 30 de
miarzo dé 2021 (el “Prospecte”} y dek suplemerito de prospecio de fecha 6 deabril de2021 (el “Suplem ento”}: El Prospecte
v ¢l Suplemanlo fireron publicados en el sitio web-de la CNV, htlps;/www.argentina.cob.ar/gav (el “Sitio Web de1a CNV”)
bajo el ftem: “Empresas”, con fecha 30 de-marzo de’2021 y 6 de abril de 2021, respectivamente, Asimismo, ef Prospecto.y el
Suplemento $¢ éncuentran publicddos en el Boletin Diario dg la Bolsa de Comercio de Buenos Aires (la “BCBA™), en viriud
del ejercicio de la facultad delegada por Bolsas y Mercados Argentinos S.A, (“BYMA"), conforme lo dispuesto por la
Resotucion N°18.629 (el “Boletin Diario de BCBA™), ¢n el sitio web del Mercado Abierto Electrénica:S.A. (8 *MAE™,
www.mag:com,ar, bajo la seecivn “Mercado Primarié™ (el “Sitia Web del MAE”), y-en el sitio web institicional de la Emisora
(wynv.pan-energy.com) (el “Sitio F¥eb de la Emisora™). -

Los términos que comienzan en mayusculas utilizados que no €stén definidos ¢n el presente tienen el s_i_g_niﬁcad_n que se les
asigna efvel Prospecto a:¢n el Suplemento, segln corresponda, A 'continuacion se detallan los-principales términos:de la oferta
piblica de las Qbligaciones Negociables:

1)  Emisora: Pan American Energy, S.L., Sucursal Argentina, con domicilio.en Leandro N. Alem 1180, Piso. 11°, Ciudad
Auténotia.de Buenos Aires, Argentina,

2)  Organizadores: Banco d¢ Galicii y Buenos Aires S.A.U., Banco BBVA Argentina 8.A., Banco. Macro S.A., y Banco
Santander Rio 8.A.

3)  Colocadorss: Baiico dé Galicia y Buenos Aires S.A.U., con domicilio en Tte. Gral. Juan Domingo. Perén 430, Ciudad
Auténema ‘de Buenos Aires, Argentina (Atencién: Juan Ignacio’ Reldan, teléfono: (011) 6329-3084, e-mail:
juan.izoldan@bancogalicia.com.ar); Banco BBVA Argentina S.A.. con domicilio ch Av, @érdoba 111, Piso 31, de la
Ciudad Autonoma -de Buenos Aires, Argenting (Atencién: Joselina Zovich, teléfono: 4346-4245, -c-mail:
josefina.zovich@bbva.com); Banco Santander Rio S.A., con domicilio en Av; Juah de Garay 151, Piso.9, Ciudad
Autbnoma <de Buenos Airds, Argentina (Atencibn: Laura Segurd, teléfono: (011} 4341-1140, c-mail:
marseguraisantander.com.ar); y- Macro’ Securities S.A., con domicilio en Avenida Eduardo Madero 1182, pisa 24,
Ciudad Auténoma dé Buenos Aircs, Argentina (Afencién: Leandro Lintura, teléfono: (011) 5222-6720, e-maili
leandrolintura@macro.com.ar). ' ' '

4) -Peti__o&o_-_d_e_:]__)i_fugi;jn Piiblica: Comenzard ¢l 6 de abril-de2021 a las 10:00 horas y finalizar a las 18:00 horas del & de
abril de 2021

5)  Periodo de Subasta Piiblica: Comenzar el 7 de-abril de 2021 a las 10:00 horas y finalizard ¢! 7 de-abril de 2021 a las
7 16:00 horas.

" 6) Fecha de Emisidny Liquidacitn: La Fecha de Emisién y Ligilidacion tendsd lugarel 9 de-abril.de 2021.

‘Monto de la Emision: L. Emisora podid, a su-exclusivo criterio, emitir las OBligaciones Negociables por hasta-el monto
de Ps.1:500.000.000 (Peses mil quinientos millones), ampliable- hasta éi monto méximo de la cmision que serd- de



P5.2:500.000,000 _(P_c_sos dos mil quinientos milloes). EI monto final de las Obligaciones Negociables que serd
cfectivamente entitido, y los demds datos que pudieran sér fiecesarios serdn informados mediante ¢l Aviso de Resultados.

LA EMISORA PODRA DECLARAR DESIERTA LA COLOCACION RESPECTO DE LAS OBLIGACIONES
NEGOCIABLES, LO CUAL IMPLICARA QUE NO SE EMITIRA OBLIGACION NEGOCIABLE ALGUNA,
CIRCUNSTANCIA QUE NO' GENERARA RESPONSABILIDAD ALGUNA PARA LA EMISORA, LOS
ORGANIZADORES Y/O ‘LOS COLOCADORES, NI TAMPOCQ OTORGARA DERECHO DE

COMPENSACION O DE INDEMNIZACION ALGUNO.

8)  Suspensién, modificacién, prérroga y/o terminacién del Periodo de Difusion Piiblica y del Peribdo de Subasta
‘Piiblica: La Emisora, en consulta con los Colocadores y sin hecesidad de irivocar mofivo alguno, pedrd suspender y/o
modificar y/o prorropar y/o terminar el Periodo de Difusién Pablica y/o et Periodo de Subasta Plblica, ségiii fuera el
caso, en cualquier momento de los mismos, comunicando por escrito dicha circunstancia-a los-Colocadores, a la CNV y
a aquellos mercados de valores respecto-de [os cuales $e-haya solicitado auforizacién para el listado y/o lanegociacion
de Tas Obligaciories Negociables, publicando un aviso en el Sitio Web de 1la CNV, unraviso por un (1) Dia- H#bil en-el
Boletin Diario de la BCBA, en el micro-sitio web de licitaciones del Sistema SIOPEL, en el Sitic Web del MAE, y én el
Sitie- Web de Ta Emisora, lo cual serd-informado en el mismo dia con dos {2) horas de anticipacién al cierre del Periodo
de Difusion y/o del Peifodo de Subasta Pigblica, segtn fucra el caso, enel cual se indicard, en su caso, la nueva focha de
vencimiénto del Petiodo dé Difusién Pdblica y/o del Periodo de Subasta Piiblica o-la fecha.én que se reanudard el curse
de los mismos.0la formaen.que se hard puiblica la reanudacitn del curso del mismo, segln fuera ¢l caso. La terminacién,
‘suspensi6n, modificacién y/o prérroga del Periodo-de Difusion. Pliblica y/o-del Periodo de Subasta Publica no generard’
responsabilidad - alguna a Ia Emisora. y/o a los Organizadores y/o. a los Colocadores ni otorgard a los Inversores
Interesados que hayan preseritado Ordenes de Compra, ni a los Agentes del MAE que hayan presentado Ofértas de.
Compra, derecho a compensacidn y/o. indemriizacion alguna. En. caso de teriminacion de! Periodo:de Difusién Piblica
y/o del Periodo de Subasta Pablica, segin fuera el caso, todas las Ofertas de Compia que en su ¢aso se hayan presentado
hasta ese momento quedaran autométicameénte sin efecto. En-caso de ‘suspension, modificacion y/o préroga dé! Perfodo
de Difusién Piblica y/o del Periodo de Subasta Piblica, las Ofértas de Compra presentadas con .anterioridad. a tal.
suspensién, modificacin y/o promroga podrén ser retiradas en «Cualquier momento anterior a la finalizacién del Periodo:
de Subasta Publica; sin penalidad-alzuna..

9). Procedimiento de Colocacién y ‘Adjudicacién:. La colotacién. primaria de las Obligaciones Negociables sera
realizada a través de una Subasta Publica abierta conforme lo establece el articulo & inciso d}, Seccidn 11, Capitule 1V,
‘Titulo VI de las Nermas-de la. CNV por medic del Sisterna SIOPEL; seglin se detalla en la seccion “Plan de Distribucion”
de¢l Suplemento; A dichos; efectos, todos los Agentes del MAE podran ser, a su pedido, Habilitados a participar-en la
rueda de Subasta Publica. Todos los Agentes del MAE deberan, solicitar al Agente de Liquidacion su habilitacién &
participar en la rueda de Subasta Piblica-antes de lag 17-00 horas del Periodo de Difusién Pablica, & efectos de que tales
Agentes del MAE acrediten su inscripeion antefa CNV como. “Agente Registrado™ en los términes-de la Ley de Mercade.
de Capitales y den Gumplimiento a las obligaciones que les corresponden en materia de prevericidn de lavado de-activas
y financiacién del ferrorismo, debienido presentaruna deciaracion jurada a los Colocadores respecto del cumplimiénto
de sus obligaciones, a efectds de proteger la integridad de 1a colotacién. B mecanismo-de adjudicacion serd-el descripto”
en el Suplementd, Lasa(']_rd'encs de C'pmp_ra que opgrlunamente. presentent los Inversores Interesados a los: Colocadores.
habilitados a participar en la ruéda de Subasta Pablica, va los' Agentes del MAE deberan detallar, entre otras cuéstiones:
(i) o3 datos identificatorios dél inversoro el nombre dél Agentedel MAE que cargé-dicha oferta, y si lo hizo para cartera
prapia o por cuenta y orden de: terceros; {ii} el ‘monto-solicitado en valor nominal dé las Obligaciones Negociables, el
cuial no podrd ser inferior al Monto Minimo de Suscripeién (el “Monto Solicitada™); y (iii) el margen decorte expresado
como,. porcentaje nominal anial-truncado a dos decimales (el “Margen Solicitade?). Los Inversores latcresados podrés
asimismo presentar Ordenes de Compra sin indicar el Margen Solicilado de las Obligaciones Negociables, las cuates
seréin consideradas’como'Ordenes de-Comprano competitivas y séran ingesadas como tales.

La oferta de las Obligaciones Negociables.constard de un tramo competitivo (el “Tramo Competitivo™) y de un iramo

no'competitivo (el “Framo No Competitivo™).
Las Ordenes de Compra presentadas bajo el Trarno Cbmpctitivn.de_bcrén-indéfecﬁbl'ementc incluir ¢l Margen Solicitado
thicritfas-qué-aquellas que sc presenten bajo el Tramo. No Competitivo no inchuirdn el Margen Sélicitado..

Tramo No Competitivo: podran participar del Tramo No Competitivorlos Inversores Interesados que-remitieran Ordenes
de Compra; de mancra individual o agregada, por un valor nominal de. Obligaciones Negociables de hasta Ps.3.000,000
(Pesos tres millones), que fuetan personas humdinas o juridicas y que no indiquen un Margen Solicitado, Aquellas
Jrdenes de: Compra remitidas bajo ¢l Tramio- No Competitiva serén. consideradas, a todos:los cfectos; como. ofertas-en
firme. Las Ordenes de Compra-recibidas por ¢l Tramo No Competitivo que, de manera individual o agregada, Superen
¢l monto antes indicado dePs.3.000.000 (Pesos tres millones) serdn rechazadas. por el excedente. - '

En. ningiin cédso se ad_ju'dica:éin & un mismo inversor bajo el Tramo No Cormpetitive, Obligadiones Negociables por ur
valor nominalde més de P$3.000.000.(Pesos tres fiillones), sea.que dicho monto resulte supetado en yna sola Orden de

Compra, o como resultado de 1a presentacidn de mis de una Qrden-de Compra a los Colocadores habilitados a participar
#en lafileda de Subasta Publica y/o a cualquier Agenic del MAE. '

" _.~La totalidad de Ias Obligaciones Negociables. adjudicadas al Tramo No. Comipétitivo no podra superar-el 30% de las
" Obligaciones Negoaciables -a emitirse, adjudicndose las mismias a protrata sobre la base del Monto-Solicitado y sin
excluir ninguna Oferta-de Compra no competitiva. A las Ofertas de Compra que conformen el Ttamo No-Comipetitivo,-
se les aplicard el Margen de Corte que finalmenite se determine en &l Trario .Competitivo para las Obligaciones
Negoeables: En caso-de-que por efecto de la prorrata no se pudiera adjudicar el monto a-todas las Ofertas do Compra,




10}
11)

12)
13)

14)

15)
16)

se excldirin aquellas Ofertas de Compra-que resulten adjudicadas por debaj o-del Monto: Minimo de Suscripcion. Si,
como tesultado de los proreateos, la cantidad de pesos a asignar & una Oferta de Comprafuerda.un monto gue incluya
entre 0,01 v 0,49 centavos, el monto asignada serd el Importe entéro inferior, y si.fuera un mionto que-incluya entre 8,50
y 0,99 centavos, el monto asignado sérd el importe entero superior. Si como resultado de los prorrateos.ef monto a asignar

‘& una Oférta de Compra fuera un montg inferior 2l Monto Minimo de Suscripcion, a esa Oferta de Compra no se le

asignaran Obligaciones Negociables y el mento de Obligaciones Negociables no asignado.a tal Ofertd de Compra serd
distribuido a prorrata entre las demds 6rdenes del. Tramo. No Competitivo,

- Tramo_Competitivo: los Inversores. Inleresados podrin presentar,. sin limitacién alguny, nids de una Orden de Compra

que conlengan Monto - Solicitado- y/o Margen Solicitado distintos entre las distintas Ordenes de Compra del mismo

Invérsor: Interésado, pudiendo quedar adjudicadas una; todas, 0 pinguna de las Ordenes de Compra remitidas, de

conformidad con el procedimiento quese prevé en 1a seccion “Plan de Distribucion—Determinacion dgl Margen de
Corte. Adjudicacion” del Suplemento. Solo las Ofertas de Compra.que cofformen ¢l Tramo Competitivo se tomarénen
cuenta para’1a determinacion del Margen de Corte. Todas las Ofertas de-Compra del Tramo Competitivo con Margen
Soticitado irifériar al Margen dé Corte serin adjudicadasen su totalidad al Margen de Corte, Todas las Ofertas de'Compra’

“de} Tramo Competitivo-con Margen Solicitado igual al Margen de Cotte serdn adjudicadas.en su totalidad al Margen-de

Corte, pero en ¢aso de sobrésuscripéion. sera adjudicadas a prorrata sobre la base del Morito Solicitado, y sin excluir
ninguna Oférta:de Compra; adicionatmentc en case que por efecto de la prorrata no se pudiera adjudicar el monto a todas.
ellas, §¢ excluirdn aguellas Ofertas de.Compra que resulten adjudicadas pot debajo del Monto Minimo de Susciipcion.
$i, como resultado de los prorratcos; Ja cantidad depesos a.asignar a una Oferta de Compra filera un monie que incluya
entre 0,01 § 0,49 centavos; el monto asignado seré el importe entero inferior, ¥ si fuera un monto que inclaya entre 0,50
y 0,99 centavos, ¢l monto asignado serd ¢l imporie eniero superior. Si como- resultado dé Tos prorrateos el monto a
asignar-a una Oferta de Compra fuera un monto inferior al Monlo Minimo de Suscripeion, a esa Oferia-de Compra.no
se le asignaran Obligaciones Negociables y €l monto de Obligaciones Negociables no asignado 2 tal Oferta de Compra
serd distribuidoa profrata entré las demds ofertas con Margen Solicitadg igual al Margen de Corte. Adicionalmente,
todas las Ofértas de Compra con Margen Solicitado superior al Margen de.Corle, no seran adjudicadas.

LA EMISORA PODRA DEJAR SIN EFECTO LA COLOCACION Y .ADJUDICACION DE LAS
OBLIGACIONES NEGOCIABLES, EN CASO DE QUE HAYAN SUCEDIDO CAMBIOS EN LA
NORMATIVA Y/O DE CUALQUIER OTRA INDOLE QUE TORNEN MAS GRAVOSA LA EMISION DE
LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES, QUEDANDO PUES SIN EFECTO ALGUNO LA TOTALIDAD DE
LAS ORDENES DE COMPRA. ESTA CIRCUNSTANCIA NO OTORGARA A LOS INVERSORES.

INTERESADOS NLA LOS-AGENTES DEL MAE QUE HAYAN INGRESADO OFERTAS DE COMPRA (Y/0O

A LOS INVERSORES INTERESADOS QUE HAYAN PRESENTADO A LOS MISMOS TLAS
CORRESPONDIENTES ORDENES DE COMPRA) DERECHO A COMPENSACION NI INDEMNIZACION

ALGUNA.

Para'mayor informacion sobre estas y otras cuestiongs relativas ala colocacion delas Obligaciones Negociables, véase

la seccion “Plan de Distribucién” del Suplemiento.
Precic de Emisifin: 100% del valor nominal total de las.Obligaciones Negociables (a’Ta-par).

Denominacion Minima y Unidad Minima dé Negociacién; Ps.1 {Pesos uno) y montos superiores que sean riltiplos

-enteros de Ps.1 (Pesos.uno),

Monta Minime de Suscripeién: Ps.1,000 (Pesos mil) y miiltiplos de Ps.1 {Pesos uno) por.encima de dicho monto.

Moneda de Denominacién, Suscripcion, Integracion y Pagos: La moneda de deneminacidn, suscripeién, integracion

y pago de [as Obligaciones Nego ciables serd Pesos.

Fecha de Vencimiénto: Serd la fecha en que'sc cumplan 364 dias contados desde Ia Fecha de Emisién y Liquidacidn
(12 *Fecha de Vencimiento™). La Fecha dc Vencimiento sera informada mediante el Aviso'de Resultados.

Amortizacién: El capital de las Otligaciones Negociables scra amortizado en 1a Fecha de Yencimiento.

Tasa de Interés: Las Obligaciones Negociables en circulacion:devengaran Jtereses ‘sobte el monto de capital no
amortizado; a una tasa de interés variable anual, que-serd ld suma de: (i) la Tasa de Referencia aplicable al Perfodo de
Devengamiento dé Intereses-que cotresponda, més (ii) el Margen.de Corte correspondiente, y it serd determinada en
Tuncién. del proceso detalliado-en la seccidn “Plan de Distribucicn” del Suplemento.-La Tasa de Interés sera calculada
para cada Fecha de Pago de Interesés por ¢l Agente de Caiculo. La Tasa de Interés resultante de dicho cdlculo serd
fruncada 4 dos decimales. El eriterio d¢ redondco serd el sipuiente: del decimal 1 al decimil 4, 'se redonidea hacia abajo;
deldecimal 5 al decimal @, se redondea hacia arriba. o ' '

La “Tasa.de Referencia” scra equivalente al promedio aritmético-simple de !a tasa de interés para depdsitos a plazo fijo
de mas de Ps.1.000:000 (Pesos un millon).por periodos de entre treinta (30) v treinta'y cinco{35) dias de plazo-de bancos
privados- de Argentina publicada por el Banco Central de la Repiiblica Argentina (el “BCRA™) (la “Tasa BADLAR
Privadi™), durante el periodo que se.inicia-¢l octavo Dia Habil anterior al inicio de cada Periodo de Devengamiento de
[mtercses; exclusive, y finaliza el octavo Dia Habil anterior 2 la Fecha de Pago Je Titercses £ofrespondiente; inclusive.

~En caso de que la Tasa BADLAR, Privadd dejare de ser informada por-el BCRA, se-tomard: (i) la tasa sustifuta de la

Tasa BADLAR Privada que.informe el BCRA, o (ii) encaso.de no existir o no informarse Ia tasa sustituta indicada e

“(iY" precedente; ¢l Agente de-Calculo alculard 1a Tasa de Referencia, considerando-él promedio de tasas informadas

-pard dépdsitos a plazo fijo de wigs de Ps,1.000.000 (Pesos un millén) por periodos de entre treinta (30) y treinta’y cinco



(35) dias'de plazo de los cinco (5) primeros bancos privados de‘Aigentina. A fin de seleccionar los cinco (5) primeros

bangos privados se tonsiderard'el Gltimé informe.de depésitos.dispenibles publicados por el BCRA..

17) Feécha de Pago de.Interés: Los intereses: d{:_ias bb_ligaciones Negociables se pagaran trimestralmente por-trimestre
vencido en Jas fechas'qué:se indiquen en-&] Aviso de Resultados o, de no ser cualquicra.de las fechas mencionadas un
Dia Habil, el Dia Hibil posterior {(cada una, una “Feclia de Pago de Initereses™).

18} Base paraél C-fi_l_c_u!o de Intereses: Para ¢l clculo delos intereses se considerars la cantidad real de dias transéurridos
¥ un afio de 363 dias (cantidad de dias transcuiridos/365).

19) Forma: Las Obligacionies Negociables ¢stardn representadas por un certificado global permanente a ser depositado en
el sistema de depdsito colectivo de CVSA, dé acuerdo alo establecido por.la Ley N°24.587 de Nominatividad de los
Titulos-Yalores Privados. Los Tenedores renuncian al derecho-a exigir la'entrega de laminas individuales;

20) Listado y-Negociacion: La Emisora ha solicitado. autorizacion. para el listado ¥y negociacién de las Obligaciones
- 'Negociables en BYMA, a través.de Ia BCBA, en virtud def gjercicio de la facultad delegada por BYMA a la BOBA,
conforme lo. dispuesto por.la Resolucion N°18.629 de ta-CNV, v ha solicitado autorizacion para la negociacion de las
Obligaciones Negociables en e MAE, Sin embargs, la Erisbra no pucde asegurar que dichas aulorizaciones serdn
‘otorgadas o que; una vez otorgadas, las Obligaciones Negociables contifuaran ‘listarido y/o negociandose en dichos
‘mercados. '

21} Calificacién de Riesgo: Las Obligaciones Negaciables podrin contar con calificacién de-riesgo, la cual, en caso-de
existir, serdq opottunamenie informada.a través de un avisg complementarie al Suplementg: Para mayor informacian véase
la seccion “Calificacicn de Riesgo™ en el Suplemicnto.

22) Comisiones: Por los servicios de 10s Colocddores Jpara actuar como. agentes colocadores delas Obligaciories Negociables
sobre la base de'sus.mejores esfilerzos conforme con Tos procediimientos-usuales en el mercado.de capitales de Ja Repiblica:
Argentina, estos recibirin una comisién de colocacion de patte de la Emisora. Ni la Emisora ni los Colecadores pagaran
comisi6n y/o reembolsardn gasto alguno a los Agentes de]l MAE a través:de los cuales se presenten Ofertas-de Gompra, sim

perjuicio que estos ltimos podrian cobrar comisioties 'y/o gastos. directamente a los Inversores Interesados que presenten
Oftertas de Compra a través de los mismios.

23 ‘Suseripeidn y Liguidacion: Los Inversores Interesados un-_hubieran-prcscnt_ado sus Orc_:lenes d_c.Co‘mpjra a'través delos
Colocadores habilitados a participar en 1a rueda de Subasta Piblica y los Agentes del MAE que hubieran ingresado Ofertas.
de’'Compra a fravés del Sistema SIOPEL, debersn indicar e, sus correspondienies Ordénes de Comipra (en ¢l caso-de los
mencionados inversores) o' mediante nota-estrita'y firmada dirigida-a los Colocadores hdbilitados 4 paﬁi'c'i_par cn la rueda de
Subasta Pablica a més tardar el Dia [abil-anterior a la Fecha de Emisién v Liquidacion (en el caso de-dichos Agentes del
MAE) (cada una de eilas; una “Notificacién de Eleccién™; si optan por la suscripeion e integracion de las Obligaciones
Negociables que pudieren'sérle adjudicadas 4 través: (i) del sistema de compensacion MAE-Clear administrado por el MAE
{("MAE Clear™) o el sistema de compensacion y lquidacién que ‘1o reemplace.en el futuro, o (i) de los Colocadores
habilitados-a participar en la rueda de Subasta Publica, conforme. los procedimientos quie se detallan en la seceion“Plan de
Distribucion” del Supleimenta.

Respecto.de las Ordenes de Compra correspondientes a las-Obligaciones Negociables que hubiefan sido-adiudicadas, a mis
tardara Jas 16:00 horas en.1d.Fecha de Emisién y Liquidacion, cada uno de dichos inversores y Agentes del MAR débera
caysar que los Pesos suficientes para cubrir.el valor.néminal de las Obligaciones Negociables que le fuerd adjudicado (¢l
“Monto 2 Integrar™) se encuentre disponible: (i) en las cuentas de.los custodios participantes en MAE Clear indicadas por
el Inversor I_ntércsﬁdo- adjudicads en sus .-respcctivas_'.Ordcnes de’ Compra. (en el caso de aquellas entregadas a uno.delos
Colocadores habilitados a participar en la rueda de Subasta Piblica), o (ii) en la cuenta custodio del Agente del MAE abierta
en MAE Clear e indicada por dicho Agente del MAE adjudicado-en su correspondiente Notificacion de Eleccidn (en ¢l caso
de ofertas-ingresadas por éste-a través del Sistema' SIOPEL).

24) Ley Aplicable: Las Obligaciones Negociables se emitiran conformie con la Ley N°23.576 y sus modificatorias,
corplementarias: y. reglamentarias (la “Ley de Obligaciones. Negociables”), y demds normas vigeittes en. la Republica
Argentina que resultaren de aplicacién en fa Fecha de Emisién y Liquidacion. '

25) Destino de los Fondos: Los fondos netos obtenidos de la-colocacién de las Obligaciones Negociables-seran utilizados,
en cumplimientd de los tequisitos-del Ariiculo 36 de la'Ley de Obligaciones Negociables, conforme se detalla efi a
seccién “Destina de los Fondos™ del Suplemerito.

26} Deducciones ¥/o Retenciones Tmpositivas: Todes los pagos de o respeciy del capital, interesesy prima. si hubiera,
sobre cada Obligacion Negociable serdn eféctuados libres ¥ nefos y sin deduccion o rétencion por o a. cuenta de
impugstds, presentes 6 fitturos, aplicables en la Argentina-o cualguier provinciaa municipio de dichio pais, a menos que
tal retencion o deduccidn ses exigida por la’ legislacién. En ese. caso, la Emisora pagard aquelios Montos Adicionales

.-gue puedan ser necesarios para asegurar que los hiontos recibidos por el tenedor después de tal retencién o.deductidn
" “'seaniguales 2 10§ respectivos montos de capital, intereses y prima, si hubiera, que se habrian cobrado respecto-de tal

Obligacién Negociable en'ausencia de tal retencion o deduccién; ello, sujeto aftiérta:’s’-_excepcidnes ‘establccidas en la-

seccion “Oferta de las Obligaciones’ Negociables—Términos y Condiciones Adicionales de las Obligaciones

Negociables—Montos Adicionales™ del Suplemento. '

Agente de Liquidacién / Duefio de la Rueda en el MAE: Banco dé Galicia-y Buenos Aires S.AU..

Jurisdiccion: Toda controversia que s suscite entre la Emisora, y/o los: Organizadore_s,_.yfo los Colocadores por un lado,

y los'tenedores de Obligaciones Negociables, por otro lado, e refacion a las Obligaciones Negociables (incluyendo, sin.

PANE:




fimitacion, sobre la existencia, validez, calificacidn, interpretacion, alcance o cumplimiente de. las. Obligaciones
Negociables), serd resuelta por el Tribunai de Arbitraje General de la BCBA, en virtud delgjercicio de la facultad
‘delegada por BYMA afa BCBA conforme lo dispuesto por la Resolucion N°18.629 de la CNV(o ¢! que:se creeen el
futuro en la BCBA de conformidad con el articulo 46. de la Ley de Mercado de Capitales) de acuerdo con la
reglamentacion vigente para el arbitraje de derecho, queddndo a salvo el derecho contemplado en el articulo 46-de la
Ley de Mereado de Capitales; de optar por. acudir a los téibunalés judiciales compgténtes en la Ciudad Auténoma de
Buenos Aires. La sentencia que dictc-ef Tribunal de Asbitraje General dc la BCBA (o el tribunal que se cree en el futuro:
de acuerdo-a'lo expresado anteriormenie)-se encontrard sujeta a los recursos {que se-encuentren dispoiiibles: La tada de
arbitraje y gastos que se deriven del procedimiento arbitral seran determinados y soportados por las partes conforme se
determina en la reglamentaciéh aplicablé al Tributial de Arbitraje General de la BCBA (o el que se cree en ¢l futuro en
12 BCBA de conformidad con el artfculo 46 dc la Ley de Mercado de Capitales).

Las Obligacionés Negociables se ofrecerdn piblicamente en la Argentina de conformidad con el Régimen de Emisor
Frecuente. La Emisora se encuentra registrada como emisor frecuente bajo el Registro N°12 otorgade por las
Disposiciones de la CNV. Las. mencionadas-autorizaciones sélo significan que se ha cumplide con fos: requisifos
establecidos en materia de informacién. La CNV y el MAE no han ¢émitido juicio sobre los datos contenidos en el
Prospecto, el Suplemente o este aviso de suscripcion (el “Aviso de Suscripeién™). La veradidad de la informacién
contable, financiera y econdmica, asi como de toda otra informicién suministrada en el Prospecto, en ef Suplemento o
en este Aviso de Suseripcién es exclusiva responsabilidad del Representante Legal y,en o que les atafie, de losauditores
en cuanto a susrespectivos informes -'sobr_e los estados contables que s acompaiian y-demds responsables contempladds
en los articulos 119 y 120 de la Ley de Mercado de Capitales. Ef Representante Legal manifiesta, con cardcter de
declaracién jurada, que el Prospecto, el Suplemento y esté Aviso. de Suscripcién contienen, a las fechas de su
publicacion, informacién veraz ¥ suficiente sobre todo hecho relevante que pueda afectar la situacién patrimonial,
econémica y financiera de 1a Emisora‘y de toda aquella que deba ser de-conocimiento del piiblico inversor con relacién
-a'la presente entisién, conforme las normas vigentes.:

La oferta piiblica de Ias @bligaciones Negociables: que se describen en el Prospecto, el Suplemento y en este. Aviso de
‘Suscripcion se encuentra comprendida dentro de las Disposiciones de 1a CNV, en virtud de lo establecido pot el articulo
70 (siguientes y concordantes) de la Seccion VIII'del Titulo II del‘Capitulo V de Iis Normas de Ia CNV. El Suplemento
no ha'sido previamente revisade ni cenformado por la CNV ni porel MAE. De.acuerde conrel procedimiento establecido
en el articulo 74 de la Seccion VIII del Titule IT del Capitulo V de las Normas de la CNV, dentro de los cineo (3) Dias
"Hibiles de suscriptas lds Obligaciones Negociables la Emisora presentari la documentacién definitiva relativa a las
‘misimas.

Tanto el presente Aviso de -Suscripcish, ‘como el Prospecto y el Supleménto (incluyendo los estados contables gue se
iiencionan en‘el Prospecto) s¢ encucntran a-disposicion de los interesados en el Sitio Web de la CNV'y-en el Sitio Weh de'la
Emisora. Los interésados deberan considerar cuidadosamente la informacion contenidd en el Prospecto v en €l Suplemento-
(incluyendo los estados contables que s¢ méncionan cn ¢l Prospecto) antes. de tointar una, decisién de invertir en las
Obligacioncs Negociables. '

ORGANIZADORES

& Macro &> Santander

Banco de-Galicia y Buenos Aires Banco BBVA Argentina S.A. ‘Banco Macro 8.4, Bimto Santander. Rio 5.A:
S.AU. : _ o
Agente de Liquidacién ¥ Agente JeLiquidacion y Agente de Liguiddeicn.y ‘Apente-de Ligquidacion y
Compensaciéry Agente de Conipensaciin ¥ Agente de ‘Compensacion y Agente dé. Compensacion y Agente de
Mepodiacion Intepral Matricula Nigociacian Integral Matrfeula Negoeiasion Integral Matriewla Neégocigeién Integral Matri¢ula
CNV N2z, CNY N°42, ’ CNW N227. CNWV N*72.
COLOCADORES:

VA & Santander N Ui ivies

Banen de Gaficia y Bienos Afres Banco BBVA Argeatina 8.4, Banco Santander Rio 5.8, Macrg Secutities S.A..
SAL, o ) )
Agente de Tiquidaciony Agerite de Liguidacion v Apente de Liquidacién y Apente de Liquidacién ¥
Compensacion y Agente de Compensacion y Agente d& Compensacidny Compensation y Agente de
‘Negoviacitn Integral Matrcula, Negociacidn [tlegral Matricula Agenté de Negociacidn Integral Négaciacion [ntegral Matricula
CMY Ho22, TNV N°42, Matricula CNV N72. CHNV W39,

Ciudad Auténoma de Buenos Alres, 6 de abril de 2021.

"t ~Subdelegado
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.Rbman-lﬁ'.’Schulér
Subdelegado



